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Anualizovany  vynos modelového portfolia
investicnich program ivy balanced a ivy dynamic
dosahl vlednu hodnoty +362 % a+565 % za
uplynulych 5 let; mésicnivynosy Cinily v lednu +0,89
% (ivy balanced) a +1,05 % (ivy dynamic).

Svétové indexy otevrely rok 2024 pomérné
sebejisté. Hlavni americky index S&P 500 si pfipsal
+159 % a prolomil tak sva maxima z prelomu
roku 2021/2022. Déale v Americké technologicky
Nasdaqg 100 pripsal +1,85 %. Za Evropu Euro Stoxx
50 vzrostl na hodnoté o +2,81 % a DAX o +0,91 %.
Americky dolar i euro vaci koruné v lednu posilili,
konkrétné o +2,4 % na hodnotu 22,83 a +0,4 % na
hodnotu 2476. Jeden z hlavnich aspektd vyvoje
téchto parl jsou faze monetarnich politik. Ceska
narodni banka uz aktivné pristoupila ke snizovani
sazeb, zatimco FED a ECB se stale zdrahaji.

Inflace v Americe uz od Cervna 2023 kolisa v pasmu
3-4 %. Na konci ledna Jerome Powell, predseda
Fedu, oznamil ponechani sazeb na soucasné drovni
a zdUraznil, Ze snizovani sazeb neni na programu
dokud inflace nezacne opét klesat a priblizovat se
ke svemu 2% cili. Smeérodatna data o stavu inflace
neocCekava dfive nez v brfeznu. Velmi pozitivni
data ukazal prizkum Michiganské univerzity
o spotfebitelském sentimentu, jehoz index se
dostal svwym mezirocnim rlstem o +21,7 % na
nejvyssi hodnoty od roku 2021. Dalsim pozitivem
se stala data z trhu préace, konkrétné neocekavanée
silny pfirfstek pracovnich mist, a to i pres nejvetsi

Historicky vyvoj modelového portfolia ™

Minula vykonnost nenf zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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lednové snizovani stavd od roku 2009. Podobné
pozitivni zpravy jsou samozfejmé trhy vitanym
impulzem, nicméné potlacuji potfebu sniZzovani
sazeb. V Evropé ECB rovnéz ponechala sazby
na puvodni Urovni a pokracuje tak ve vyhlizeni
privetivejsi kondice ekonomiky. Predbézny odhad
meziro¢niho rdstu HDP za ctvrty kvartal (+0,1 %)
poukazuje na stagnaci ekonomiky, coz by byl jeden
z faktord, ktery by mohl ECB ke sniZzovani sazeb
priblizit.

Pozitivni data vlednu kopirovala nejvynosnégjsi
alokace portfolii ivy, akciové tituly, vcele sIHI
(ETF zameérené na sektor zdravotnictvi), které
vzrostlo o +345 %. Dluhopisové fondy téZily ze
své alokace v Ceské republice a svezly se tak na
viné soucasné monetarni politiky CNB, ktera uz
se do rozvolnovani sazebnich restrikci pustila
v prosinci 2023 a dle prognéz ma v planu dale
pokracovat. Spekuluje se o snizeni az o 50
bazickych bodl. Nejhtfe si vedlo GLD (ETF
kopirujici cenu zlata), které primarné diky vyrokim
J. Powella odepsalo -1,42 %. Zlato je ocenovano
vamerickém dolaru, a tak tak byva wyuzito
i k jeho zajisténi. Vysoké sazby na dolaru sice ze
své restriktivni povahy vseobecné poukazuji na
potencialni problémy v ekonomice, ale zaroven
diky vysSimu vynosu drzby dolaru tla¢i cenu zlata
nize. Nemovitostni fondy zakoncily leden v plusu,
nejlépe si vedl Conseq realitni, ktery se zhodnotil
0 +0,5 %.

Aktudlni hodnota vkladu: 241 810 CZK

141,81 %

Aktudlni hodnota vkladu: 210 110 CZK
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi svlj zavazek, a je v této investi¢ni strategii odetfeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované ddvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzt mén vUici ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) prislusnymi investicnimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je v
ramci investi¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii oSetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichZ cennych papirl je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubor
aktiv  (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopisti apod.), a tedy vwyraznd zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivnhi hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pfipadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Colosseum, a.s.

Poznamky

1) Zdroj. vypocet historické simulované vykonnosti spole¢nosti Colosseum, as, na zakladé dat
od spolec¢nosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a wvychazi ze
skute¢né minulé vykonnosti vsech investicnich nastroj v portfoliu investi¢ni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. Prerusovand vertikdlni ¢ara v grafu oznacuje okamzZik, kdy spolec¢nost
Colosseum a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je urcen zejména pro informacni a propagacni Ucely, Uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prfislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Colosseum, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti Colosseum, a.s,,
pro zakazniky investi¢ni strategie. Kromé informaci, jejichz zdrojem je spole¢nost Colosseum, a.s,, jsou informace
uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou povazovany za spolehlivé, aviak neni v této souvislosti
poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a Uplné. Jiné
financ¢ni instituce nebo osoby Mohou mMit jiné nazory Ci zavéry. Nelze také zcela vyloucit, Ze s ohledem na zménu
skute¢nosti, na jejichz zaklade byl tento dokument vytvoren, nebo s ohledem na wvoj na trzich a na jiné skutecnosti
se informace uvedené v tomto dokumentu ukazou v budoucnu jako neldplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery
chce vyuzivat vdokumentu uvedenou investi¢ni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti
voblasti kapitalovéhotrhu,jakozinafinancnizazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investic¢nicile, véetné tolerance
k riziku. Spolec¢nost Colosseum, a.s,, sidlem Evropska 2758/11,160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry
regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny. Jakakoliv minulad vwkonnost
nezarucuje priznivé vwysledky do budoucna. O¢ekavana vykonnost neni rovnéz spolehlivym ukazatelem budouci
wkonnosti. Hodnota, cena &i pfijem z aktiv se mohou meénit anebo byt také ovliivnény pohybem sménnych kurzt.
Neni zaruceno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou v okamziku jejich posuzovani zakaznikem
i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji sva prirozenad omezeni, ktera je tieba peclivé zvazit.
| kdyZ byly informace pfipraveny v dobré vife, s odbornou péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi
zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo predpokladech mohou pfinést odlisné vysledky. Na rozdil od
skutecné, hypotetické ¢i simulované vwwkonnosti nemuseji vynosy nebo scénafe nutné odrazet prislusné faktory
trhu, jako je zachovani likvidity, poplatk(l a transakenich nakladt. Tento dokument byl vtvoren dne 31.1. 2024

Spole¢nost Colosseum, a.s,, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v ramci uvedené investi¢ni strategie
mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym muzZe spole¢nost Colosseum, a.s, vykonavat ¢innost
distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Colosseum, a.s.,, Uplata. Pokud by spolec¢nost Colosseum, a.s., obdrzela
jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vwhodu od jakékoliv trfeti osoby v souvislosti
s predmeétnou sluzbou, tj. poskytovanim investic¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, Spolecnost bez zbyte¢ného odkladu po prijeti takové Uplaty ¢i vyhody, prenese tuto Uplatu

strankach www.colosseum.cz.
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