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KOMENTAR VVYVOIE PORTFOLIA®

Listopad byl naklonén spiSe nizsi kapitalizaci trhu,
kdyz rovnomeérné vazené indexy prekonaly naopak
kapitalizacné vazené. Hlavni americky index S&P
500 zaznamenal celkovy vynos +0,2 %, technologicky
Nasdaqg 100 -1,6 % a evropsky STOXX 600 +1 %. Dle
kategorizacniho standardu GICS si nejlépe vedl
zdravotnicky sektor, s vynosem +9,3 %, a nejhdre
naopak technologicky sektor, s vynosem -4,3 %.
Americky dolar vici koruné klesl o -1,6 % a euro o -1 %.

Trhy v tomto mésici Celily zvysené volatilité. V jeden
moment byl zaznamenan pokles indexu S&P 500
0-5,7 % od svého maxima. DUkazem volatility bylo také
ocCekavani prosincového snizovani sazeb ve Spojenych
statech. Po vyjadfeni Fedu na pocatku mésice
reagovaly trhy pouhou 30% Sanci prosincového snizeni,
nicéné pozdéjsi poznamky ohledné ekonomické
situace navedly pravdépodobnost k 80 %.

Z listopadové trzni dynamiky se nejvice téSilo IHI
(sektor zdravotnictvi; celkovy vynos +6,9 %) a to v ramci
celkovéhopresunukapitaluk defenzivnéjsimsektordm,
jako napfriklad zdravotnictvi nebo necyklického
spotfebniho zbozi. Prostor pro preliv kapitalu vytvoril
mimo jiné sektor technologii, ve kterém se v listopadu
zvysila vina pesimismu ohledné potencidalné pfilis
vysokych valuaci firem, jez se podili na vyvoji umélé
inteligence. Na druhou stranu se ma technologicky
sektor potencidlné z ¢eho tésit, jelikoz ve Spojenych
statech vznikla narodni iniciativa ,Launching the
Genesis Mission®, ktera slibuje urychlit vyzkum skrze
zapojeni umeélé inteligence, coz by pfirozené mélo

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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za nasledek hlubsi integraci celého ekonomického
systému okolo ni, véetné polovodicd (SOXX). Dal$im
dikazem o prelivu kapitdlu k defenzivnéjsim tituldm
se skryva v porovnani listopadového vynosu USMV
a indexu S&P 500. USMV vychazi z kapitalizacné
vazeného indexu S&P 500, pficemz jeho alokaci
upravuje tak, aby dlouhodobé dosahovalo nizsiho
rizika v porovnani se samotnym indexem, ale zaroven
si udrzelo vynosovy potencial. Toho dosahuje napfiklad
upfednostnénim defenzivnéjsich tituld nad jinymi,
které aktualné predstavuji vyssi pravdépodobnost
nepfiznivého vyvoje. Tento pfistup Vv listopadu
zajistil prémii +2,1 %.

Evropsky trh sdluhopisy reagoval predevsim na
globalni vyvoj. Vyvoj ukazatele PMI sluzeb za posledni
dva mésice vyrazné zlepsil vyhledy ekonomického
rdstu v Evropé. Z pohledu zboZi nicméné vyhledy
dlouhodobé postradaji optimismus — a to predevsim
se stran Némecka. Dluhopisové fondy modelovych
portfolii Investi¢niho programu ivy zaznamenavaji
v listopadu vynos v praméru +0,2 %.

Modelova portfolia Investicniho programu ivy se
v listopadu zhodnotila o +0,9 % (ivy balanced) a +0,9 %
(ivy dynamic). Od zacatku roku potom o +6,92 % (ivy
balanced) a +7,73 % (ivy dynamic).
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Hodnota vkladu k 30. 11. 2025:
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v K& a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolecnosti
Czech Asset Investments, a.s.,, pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mMmit
jiné nazory i zavery. Nelze take zcela vyloucit, ze s ohledem na zménu skutecnosti, na jejichz zaklade byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. Ocekavana vykonnost neni rovnez
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou ménit anebo byt
také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
peci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatkt
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvoren dne 30. 11. 2025.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym muzZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investicnisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovem trhu, Spolecnost bez zbytecneho
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetd zajmu jsou k dispozici na internetovych strankach www.caias.cz.
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