chytrd investice

KOMENTAR VVYVOIE PORTFOLIA®

Svétové trhy odstartovaly novy rok velmi dynamicky.
Evropa opét, stejné jako na konci predchoziho roku,
prekonala Ameriku. Evropsky index STOXX 600
zaznamenal celkovy vynos +32 %. Nejsledovangjsi
americky index S&P 500 zaostal svynosem +1,4 %
a technologicky Nasdag 100 pridal +1,2 %. Podle
kategorizacniho standardu GICS se nejlépe vedlo
energetickému sektoru (+14.4 %) a nejhdrfe naopak
financnimu sektoru (-2,5 %). Dolar vici koruné oslabil
0-0,3 % a euro naopak posililo o +0,6 %.

Ani v lednu se trhy nevyhnuly pozornosti amerického
prezidenta Donalda Trumpa a jeho agresivni rétorice,
tentokrat zameérené predevsim na otazku Groénska.
Napjatou atmosféru vsak castecné uklidnilo jeho
rozhodnuti ustoupit od dalsiho balicku celnich
opatieni. Ke konci mésice navic poskytl trhdm novy
impuls oznamenim nominace Kevina Warshe na
post prfedsedy amerického Fedu. Svétové, a zejména
americkeé trhy, se tak zacaly zabyvat analyzou moznych
scénarfu vyvoje ménové politiky pod novym vedenim.

Makroekonomickd data naznacuji stabilizaci globalni
ekonomiky a pozitivni vyvoj] na strané nabidky
i poptavky. Pro tuto fazi cyklu je typickd rotace
kapitalu do pro-cyklickych tituld, zejména v sektorech
pramyslu, energetiky a zakladnich materiald. Zvysena
vykonnost téchto sektor(l tak odrazi rostouci ddvéru
v ekonomicky rust a cyklickou aktivitu. Dalsim
charakteristickym rysem je posun zajmu smérem ke
spolec¢nostem s nizsi trzni kapitalizaci, coz potvrzuje

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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lednovy vynos indexu Russell 2000 ve vysi +54 %.
Navzdory této strukturalnirotacizlstava technologicky
sektorvelmiaktivni, z cehoz tézil zejména polovodicovy
segment reprezentovany ETF SOXX, které se v lednu
stalo nejvynosnéjsim aktivem modelovych portfolif
Investi¢niho programu ivy s vynosem +15 %. Akciové
tituly v modelovych portfoliich ivy dosahly v priméru
vynosu +3,2 %.

Smiseny charakter ekonomickych dat v Evropé,
zejména pretrvavajici tlak na vyrobni ceny a souc¢asné
znamky postupného ochlazovani trhu prace, vedl
investory k opatrnosti ohledné tempa dalsiho
uvolnovani ménové politiky ECB. Tento vyvoj prispél
k relativné stabilnimu pohybu dluhopisovych vynost
bez vyraznéjSich trendovych zmén. Dluhopisové
fondy Investi¢niho programu ivy v lednu dosahly
prdmeérného vynosu +0,7 %.

Jedinou vyraznéjsi skvrnou na jinak velmi Uspésném
mésici byla korekce drahych kovl na jeho konci.
Zlato zaznamenalo propad vramci jednoho dne az
-12 %. Navzdory korekci ke konci meésice vykazovalo
VySSi vynos, nez na jaky jsme i za souc¢asného obdobf
prosperity zlata zvykli. GLD ke za leden vzrostlo
0 +12,3 %.

Modelova portfolia Investicniho programu ivy se
v lednu zhodnotila o0 +2,3 % (ivy balanced) a +2,6 % (ivy
dynamic).
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spole¢nosti Czech Asset Investments, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocCet historické simulované vykonnosti spolecnosti Czech Asset Investments, as, na
zakladé dat od spolecnosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v K& a vychazi
ze skute¢né minulé vykonnosti vSech investicnich nastrojd v portfoliu investiéni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s. zahajila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Czech Asset Investments, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolecnosti
Czech Asset Investments, a.s.,, pro zakazniky investi¢nistrategie. Kromeé informaci, jejichZ zdrojem je spolec¢nost
Czech Asset Investments, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdroju, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Ze Udaje, informace
a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou presné a uplné. Jiné finan¢ni instituce nebo osoby Mohou mMmit
jiné nazory i zavery. Nelze take zcela vyloucit, ze s ohledem na zménu skutecnosti, na jejichz zaklade byl tento
dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na trzich a na jiné skute¢nosti se informace uvedené v tomto
dokumentu ukazou v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu
uvedenou investicni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti v oblasti kapitalového
trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Czech Asset Investments, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem
s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny.
Jakakoliv minuld vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna. Ocekavana vykonnost neni rovnez
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem z aktiv se mohou ménit anebo byt
také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaru¢eno, ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamzZiku jejich posuzovani zakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji
sva pfirozena omezeni, kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vire, s odbornou
peci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo
predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti
nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je zachovani likvidity, poplatkt
a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvoren dne 31.1. 2026.

Spolecnost Czech Asset Investments, a.s, timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené
investicni strategie mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym muzZe spolecnost Czech Asset
Investments, a.s., vykonavat ¢innost distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Czech Asset Investments, a.s,
Uplata. Pokud by spolec¢nost Czech Asset Investments, a.s., obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim
investicnisluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovem trhu, Spolecnost bez zbytecneho
odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, pfenese tuto Uplatu ¢i vyhodu v plném rozsahu zakaznikdm. Blizsi
informace o fizeni stfetd zajmu jsou k dispozici na internetovych strankach www.caias.cz.
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