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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Anualizovany vynos modelového portfolia Investi¢nich
programu ivy balanced a ivy dynamic dosahl v zafi
hodnoty +3,64 % a +5]12 % za uplynulych 5 let; mésicni
vynosy Cinily v zafi +0,63 % (ivy balanced) a +0,51 % (ivy
dynamic). Na horizontu tfetiho kvartalu letoSniho roku
zaznamenala modelova portfolia vynos +34 % (ivy
balanced) a +2,81 % (ivy dynamic).

Dva hlavni sledované americké indexy S&P 500
a Nasdag 100 navysily v zafi hodnotu o +2,02 % a +2,48
%. Evropsky STOXX 600 naopak odepsal -0,41 %. Dle
kategorizac¢niho standardu GICS se nejvice dafilo sektoru
cyklického spotrebniho zbozi (+702 %) a nejméné
energetickému sektoru (279 %). Dolar vici koruné
zUstal viceméné neutralni, s mirnym oslabenim o -0,06
% a euro naopak posililo o +0,75 %. V méfitku tfetiho
kvartalu letosniho roku trhy zaznamenaly pomeérné
vyznamny posun k pomysiné rovnovaze, kdyz indexy
nizsi trzni kapitalizace (Russell 2000: + 89 %; Russell
MicroCap: +7,91 %) pfekonaly segment vyssi kapitalizace
(S& P 500: +5,53 %; Nasdaq 100: + 1,92 %).

Americky Fed drzel Urokovou sazbu na drovni 5,5 % celych
150 dni. Po nékolika prehnané pozitivnich odhadech
a naslednych odkladani se v zarfi trhy konecné dockaly
snizeni, konkrétné o 50 bazickych bod(, na Uroven 5 %.
Navzdory skeptikiim, ktefi snizovani sazeb vnimaji jako
predzvest nadchazejici recese, je tento krok je obecné
vniman velmi pozitivné. Snizovani sazeb smérem
k pomysiné neutralni hlading, jako je tomu dnes, se od
snizovani sazeb pod onu neutralni hladinu vyrazné lisi.
Na kontextu zalezi. Zafijové snizeni konfirmuje cenové
pohyby, které trh na zakladé ocekavani jiz absorboval
a otevird dverfe dalsSimu snizovani. Jerome Powell,
predseda Fedu, nicméné varoval, ze by krok nemél
byt interpretovan jako pocatek cyklu snizovani, nybrz
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Minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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jako prozatimni kalibraci monetarni politiky. ECB i CNB
drzely s Fedem v zafi krok a také pristoupily ke snizeni
sazby. V pripadé ECB se jednalo o 60 bazickych bodUt na
Uroven 3,65 % a v pripadé CNB zase o 25 bazickych bod(
na uroven 4,25 %. Na prelomu srpna a zafi doslo k dalsi
vyznamné udalosti, a sice navratu rozdilu vynosnosti
desetiletych a dvouletych  americkych  statnich
dluhopist (angl. ,term premium®) do teritoria kladnych
hodnot po 559 dnech v zaporu, statisticky znacici odklon
od mozné recese.

Odklon trhu od segmentu vyssi kapitalizace k nizsi
nejen dokazuje dobré fundamentadlni vyhlidky, ve
kterych dokazi prosperovat i mensi firmy, ale také
podtrhuje benefity plynouci ze strategické alokace
Investicnino programu ivy. USMV se svou strategii
rizikové optimalizované alokace dle indexu S&P 500
sice v zafi zUstalo neutralni, ale v uplynulém kvartéalu
prekonalo index 0 3,22 p.b. Uspokojivé zarijové i kvartalni
vysledky zaznamenalo také IEF (z&fT: +1,08 %; Q3/2024:
+477 %) a TAIL (zaf: +126 %; Q3/2024: +3.97 %), diky
vyVvoji americkych statnich dluhopist v ndvaznosti na
soucasnou monetarni politiku Fedu. Méné se dafilo
SOXX (z&fi: -0,24 %; Q3/2024: -6,50 %), které v posledni
dobé zapoli s restrikcemi exportu &ipd do Ciny. Tyto
restrikce Spojené Staty predstavily uz v roce 2022
a nyni jsou opét na stole, coz se snazi vyvarzit planované
obchodni vazby americkych vyrobcd Cipl se Saudskou
Arabil. Nejvynosnéjsim aktivem Investi¢niho programu
ivy bylo nejen v zafi a v uplynulém kvartalu, ale také
v tomto roce GLD (zafi: +5,09 %; Q3/2024: +13,05 %; YTD:
+2714 %). Po celou uplynulou ¢ast letosniho roku se
zlato nachazi v pozici neustalého ocekavani oslabovani
amerického dolaru v ddsledku snizovani sazeb, coz
podporuje jeho fundament a tlaci cenu vzhuru.
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Colosseum, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocet historické simulované vykonnosti spoleC¢nosti Colosseum, a.s., na zakladé dat
od spolec¢nosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi ze
skutecné minulé wvykonnosti vsech investicnich nastrojd v portfoliu investicni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Colosseum a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Colosseum, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti Colosseum,
a.s, pro zakazniky investic¢ni strategie. Kromé informaci, jejichZ zdrojem je spole¢nost Colosseum, a.s., jsou
informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdrojd, které jsou povazovany za spolehlivé, avdak neni
v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou
presné a Uplné. Jiné financni instituce nebo osoby mMmohou mit jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit,
ze sohledem na zmeénu skutecnosti, na jejichz zakladé byl tento dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj
na trzich a na jiné skutecnosti se informace uvedené v tomto dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné
nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat vdokumentu uvedenou investic¢ni strategii, musi splnit zakonné
pozadavky na znalosti a zkuSenosti v oblasti kapitalového trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti
nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku. Spole¢nost Colosseum, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160
00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 4754, je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani
navratnost investice nejsou zaruceny. Jakakoliv minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna.
Ocekavana vykonnost neni rovnéz spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem
z aktiv se mohou ménit anebo byt také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaruceno, Ze informace
uvedené v tomto dokumentu budou v okamziku jejich posuzovani zékaznikem i nadale aktualni. Informace
uvedené v tomto dokumentu maji sva prirozena omezeni, ktera je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace
pripraveny v dobré vife, s odbornou péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy
zalozené na jinych modelech nebo predpokladech mohou pfinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutec¢né,
hypotetické ¢i simulované vykonnosti nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu,
jako je zachovani likvidity, poplatkd a transakénich nakladi. Tento dokument byl vytvoren dne 30. 9. 2024.

Spolecnost Colosseum, a.s., timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené investi¢ni strategie
mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym mdze spolec¢nost Colosseum, a.s., vykonavat ¢innost
distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Colosseum, a.s., Uplata. Pokud by spolec¢nost Colosseum, a.s., obdrzela
jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti
s predmeétnou sluzbou, tj. poskytovanim investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, prenese tuto Uplatu

strankach www.colosseum.cz.
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