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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Anualizovany vynos modelového portfolia Investic¢nich
programu ivy balanced a ivy dynamic dosahl v srpnu
hodnoty +3,45 % a +5,01 % za uplynulych 5 let; mési¢ni
vynosy Cinily v srpnu +1,39 % (ivy balanced) a +1,42 % (ivy
dynamic).

Srpen byl letos jednim z nejvolatilnéjsich mésict, kdyz
balancoval mezi pozitivnimi a negativnimi impulzy.
Nejsledovanéjsi americky index S&P 500 nakonec
pripsal ke své hodnoté +2,28 % a technologicky Nasdaq
100 +11 %. V Evropé se hlavnimu sledovanému indexu
STOXX 600 dafilo obdobné a pfipsal +1,33 %. Americky
dolar vuci koruné oslabil o -3,5 % a euro o -1,56 %. Dle
kategorizacniho standardu GICS se v srpnu nejlépe
darilo sektoru necyklického spotfebniho zbozi (+6,91 %)
a naopak nejhlfe se darilo energetickému sektoru
(-1,54 %).

Akciové indexy po celém svete zahajily srpen ostrym
propadem (S&P 500 -6,08 %; Nasdag 100 -7,72 %;
STOXX 600 -6 %), pficemz nejdramatictéjsi z propadu
zaznamenal index pfimo v ohnisku pficiny, japonsky
TOPIX (Tokyo Stock Price Index), ktery se propadl az
0-20,3%. Modelova portfolia ivy balanced a ivy dynamic
zaznamenala v obdobi propadu ztratu -0,75 % a -1,47 %.
Pricinou bylo zvyseni sazeb Bank of Japan (BoJ;
centralni banka Japonska). BoJ od konce roku 2010
pujcovala penize skrze nulové Urokové sazby teoreticky
zadarmo. Od roku 2016 dokonce sazby udrzovala
v zaporu -0,1 %. Takova monetarni politika pfirozené
pritahla kvanta investord, tihnoucich po tak atraktivnim

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minulad vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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dluhu, ktery pozdéji rozinvestovali po svété, jako tzv.
,carry trade Zvyseni sazeb mnoho z nich dostalo do
svizelné situace a donutilo je své investice likvidovat,
coz spustilo turbulence napfic¢ trhy. Jako ochranu proti
nepfiznivym dopadiim podobnych charakteristickych
udalosti  alokuji  modelova portfolia Investi¢niho
programu ivy cast prostiredkd do TAIL, které trzni
propad kompenzovalo rdstem o +10,4 %.

Likvidaci ,carry trade" pozic fada pesimistickych
ekonomU a trznich analytikQl povazovala za rozbusku
recese, nicméné svétoveé trhy ztratu vzapéti smazaly
a navratily se ke statusu quo ante ocekavani
monetarni expanze Fedu, coZ podpofil srpnovy pokles
nezameéstnanosti ve Spojenych statech o 10 bazickych
bodd na droven 4,2 % a ro¢ni miry inflace o 40 bazickych
bodd na 2,5 %. Rozhodnuti Fedu o Urokové sazbé
a budoucim smérfovani monetarni politiky bude znamo
18.9.2024.

USMV se v mazani ztrat darilo daleko lépe, nez jeho
vychozimu indexu S&P 500 a prfipsalo vice nez
dvojnasobny vynos +4,92 %. Nadstandardni vynos
zaznamenalo také MNA (strategie arbitraze akvizic
a fazi; +1,61 %), tézici z rozvolnéni trznich podminek
financovani fuznich aktivit. NejuspésnéjsSim akciovym
titulem bylo v srpnu IHI, s vynosem +7,18 %. Dluhopisoveé
fondy modelovych portfolii ivy pokracovaly v srpnu
stabilnim prdmérnym rdstem +0,48 %. Nemovitostni
fondy nasledovaly dluhopisové prdmeérnym vynosem
+0,35 %.
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Colosseum, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocet historické simulované vykonnosti spoleC¢nosti Colosseum, a.s., na zakladé dat
od spolec¢nosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi ze
skutecné minulé wvykonnosti vsech investicnich nastrojd v portfoliu investicni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Colosseum a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Colosseum, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti Colosseum,
a.s, pro zakazniky investic¢ni strategie. Kromé informaci, jejichZ zdrojem je spole¢nost Colosseum, a.s., jsou
informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdrojd, které jsou povazovany za spolehlivé, avdak neni
v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou
presné a Uplné. Jiné financni instituce nebo osoby mMmohou mit jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit,
ze sohledem na zmeénu skutecnosti, na jejichz zakladé byl tento dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj
na trzich a na jiné skutecnosti se informace uvedené v tomto dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné
nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat vdokumentu uvedenou investic¢ni strategii, musi splnit zakonné
pozadavky na znalosti a zkuSenosti v oblasti kapitalového trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti
nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku. Spole¢nost Colosseum, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160
00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 4754, je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani
navratnost investice nejsou zaruceny. Jakakoliv minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna.
Ocekavana vykonnost neni rovnéz spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem
z aktiv se mohou ménit anebo byt také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaruceno, Ze informace
uvedené v tomto dokumentu budou v okamziku jejich posuzovani zékaznikem i nadale aktualni. Informace
uvedené v tomto dokumentu maji sva prirozena omezeni, ktera je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace
pripraveny v dobré vife, s odbornou péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy
zalozené na jinych modelech nebo predpokladech mohou pfinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutec¢né,
hypotetické ¢i simulované vykonnosti nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu,
jako je zachovani likvidity, poplatkd a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvoren dne 31. 8. 2024.

Spolecnost Colosseum, a.s., timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené investi¢ni strategie
mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym mdze spolec¢nost Colosseum, a.s., vykonavat ¢innost
distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Colosseum, a.s., Uplata. Pokud by spolec¢nost Colosseum, a.s., obdrzela
jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti
s predmeétnou sluzbou, tj. poskytovanim investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, prenese tuto Uplatu

strankach www.colosseum.cz.
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