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KOMENTAR VYVOIE PORTFOLIA®

Anualizovany vynos modelového portfolia Investic¢nich
programu ivy balanced a ivy dynamic dosahl v ¢ervenci
hodnoty +3,52 % a +4,99 % za uplynulych 5 let; mési¢ni
vynosy Cinily v ¢ervenci +1,35 % (ivy balanced) a +0,87 %
(ivy dynamic).

Cervenec se stal obzvlast Uspé&snym mésicem pro
spolecnostis nizkou trzni kapitalizaci, anglicky zkracené
,SsMmall-cap”. Indexy téchto spolecnosti, jako napfiklad
Russell MicroCap (+11,8 %) nebo Russell 2000 (+10,1 %),
prekonaly své protéjsky velké trzni kapitalizace
markantnim rozdilem. Nejsledovanéjsi americky index
S&P 500 oproti small-capu rostl o pouhych +11 %
a technologicky Nasdag 100 dokonce klesl o -1,6 %. Dle
kategorizacniho standardu GICS se v Cervenci nejlépe
darilo realitnimu sektoru, ktery vzrostl o +7,2 %. VV Evropé
se Euro Stoxx 50 propadl o -0,4 % a DAX 40 vzrostl
0 +1,5 %. Obé hlavni mény zapadu vuci koruné posilily,
konkrétneé americky dolar o +0,5 % a euro 01,5 %.
Konsenzus ohledné vyhledu a udrzitelnosti rdstu
ekonomiky se pomalu dostava dodalekoracionalnéjsiho
stavu, nez jak tomu bylo na prelomu roku. Trhy zacaly
opét prenaset do svych cen vyhledy, jejichz spole¢nym
jmenovatelem je tentokrat zafijové snizeni Urokovych
sazeb ve Spojenych statech. V ocekavani sirsiho zabéru
podpory rustu ekonomiky se pozornost prenesla
ke zminénym small-cap spole¢nostem. Pozitivni
sentiment si pfisvojil také americky dluhopisovy trh.
Ten zaznamenal nevyssi takzvané term premium®
mezi dvouletym a desetiletym statnim dluhopisem
za uplynulé dva roky, znacici pozitivni trend a navrat

HISTORICKY VYVOJ MODELOVEHO PORTFOLIA®

Minulad vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.
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k normalu z pohledu vyjadreni rizik ekonomiky v Case.
Jerome Powell, pfedseda Fedu, tento vyvoj na konci
cervence podpofil, kdyZnaznacilsmeérovanik zarijovému
snizeni. Obé pozice portfolia, jejichz majoritni ¢asti
alokaci nalezi americkym statnim dluhopisGm, |EF
aTAIL,ve sledu téchto udalostizaznamenaly rdsto+2,6 %
a +2,1%. Ceské dluhopisové fondy portfolia si udrzuji své
momentum a rostou v prdméru o +0,7 %.

USMV prekonalo index S&P 500 rlstem o +37 %,
predevsim diky strategii, ktera sleduje tento index
za soucasného tlumeni jeho volatility. Tato strategie
pomohla USMV |épe se vyporadat s prelivem kapitalu
mezilarge-cap a small-cap segmenty trhu. Pfecenovani
aktiv v souvislosti s ocekavanou oblevou kreditnich
podminek se podafilo preménit v rdst i alternativnim
alokacim MNA (fuzni arbitraz; +19 %) a QAIl (sledovani
hedge fondd; +1,1 %).

GLD po cervnové odmlce v cervenci dale navysuje
hodnotu o +54 %. Relativni vyhodnost zlata, které
ze svého charakteru apolitického udrzitele hodnoty
v soucCasnosti tézi hned znékolika ddvodyd, je nyni
znovu podporfeno i vyhledem snizovani sazeb, jelikoz
zlato samotné zadny Urok nenese.
Pravdépodobnost zafijového snizenisazeb ve Spojenych
statech je dle trhu aktudlné stoprocentni. Takovy odhad
je teoreticky nerealny a je tfeba jej brat s rezervou, ale
rozhodné dokaze vysvétlit a usmernit trzni pohyby. Az
pfilis optimistické precenovani uz nicménée vtomto
roce snizovani sazeb oddalit dokazalo.
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategif jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzni riziko. Riziko
protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a je v této investi¢ni strategii osetifeno tak,
Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany cenné papiry emitované dlvéryhodnymi protistranami.
Ménové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzd meén vaci Ceské koruné, coz mdze mit negativni vliv na
vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii osetfeno tak, Ze jsou pfislusné meénové kurzy
zajistovany (hedgovany) pfislusnymi investi¢nimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
v ramci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii osetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni
fondy, do jejichz cennych papird je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord
aktiv (indexy, odvétvi, portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy vyrazna zména ceny jednotlivého
investicniho nastroje, do kterého strategie ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze
¢astecné. O téchto a dalsich pripadnych rizicich spojenych s investovanim muzete nalézt dalsi informace ve
smluvni dokumentaci spolec¢nosti Colosseum, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocet historické simulované vykonnosti spoleC¢nosti Colosseum, a.s., na zakladé dat
od spolec¢nosti Bloomberg. Simulovana vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi ze
skutecné minulé wvykonnosti vsech investicnich nastrojd v portfoliu investicni strategie drzenych
k datu wytvoreni tohoto dokumentu po odecteni vsech poplatkll a nakladd a se zapoctenim vlivu
zajisténi do ceské koruny. PreruSovand vertikalni ¢ara v grafu oznacuje okamzik, kdy spolec¢nost
Colosseum a.s. zahdjila nabizeni produktu ivy.

Pravni upozornéni

Tento dokument je uréen zejména pro informacni a propagacni Ucely, uplné informace o podminkach
poskytovani predmeétné investicni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v prislusné
smluvni dokumentaci spolecnosti Colosseum, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti Colosseum,
a.s, pro zakazniky investic¢ni strategie. Kromé informaci, jejichZ zdrojem je spole¢nost Colosseum, a.s., jsou
informace uvedené v tomto dokumentu ziskany ze zdrojd, které jsou povazovany za spolehlivé, avdak neni
v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, ze Udaje, informace a nazory uvedené v tomto dokumentu jsou
presné a Uplné. Jiné financni instituce nebo osoby mMmohou mit jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela vyloucit,
ze sohledem na zmeénu skutecnosti, na jejichz zakladé byl tento dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj
na trzich a na jiné skutecnosti se informace uvedené v tomto dokumentu ukazou v budoucnu jako neuplné
nebo nespravné. Zakaznik, ktery chce vyuzivat vdokumentu uvedenou investic¢ni strategii, musi splnit zakonné
pozadavky na znalosti a zkuSenosti v oblasti kapitalového trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti
nést ztraty a investi¢ni cile, véetné tolerance k riziku. Spole¢nost Colosseum, a.s., sidlem Evropska 2758/11, 160
00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 4754, je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Vynos ani
navratnost investice nejsou zaruceny. Jakakoliv minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna.
Ocekavana vykonnost neni rovnéz spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena ¢i pfijem
z aktiv se mohou ménit anebo byt také ovlivnény pohybem sménnych kurzl. Neni zaruceno, Ze informace
uvedené v tomto dokumentu budou v okamziku jejich posuzovani zékaznikem i nadale aktualni. Informace
uvedené v tomto dokumentu maji sva prirozena omezeni, ktera je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace
pripraveny v dobré vife, s odbornou péci, v souladu s internimi modely a jinymi relevantnimi zdroji, analyzy
zalozené na jinych modelech nebo predpokladech mohou pfinést odlisné vysledky. Na rozdil od skutec¢né,
hypotetické ¢i simulované vykonnosti nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu,
jako je zachovani likvidity, poplatkd a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvoren dne 31.7. 2024.

Spolecnost Colosseum, a.s., timto informuje zakazniky, Ze soucasti portfolii v rdmci uvedené investi¢ni strategie
mohou byt iinvesticni nastroje, ve vztahu ke kterym mdze spolec¢nost Colosseum, a.s., vykonavat ¢innost
distribuce, za kterou nalezi spolec¢nosti Colosseum, a.s., Uplata. Pokud by spolec¢nost Colosseum, a.s., obdrzela
jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu od jakékoliv treti osoby v souvislosti
s predmeétnou sluzbou, tj. poskytovanim investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, Spolec¢nost bez zbytecného odkladu po pfijeti takové Uplaty ¢i vyhody, prenese tuto Uplatu

strankach www.colosseum.cz.
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